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Stlberjubiléum mit Dissonanzen

Von KLAUS C. ENGELEN .t

‘upene Rotberg ist rund um die Welt,
s onders aber in Wall Street, ein be
ewier Mo, Al Pinanzebe! dep
lelibunk legl er jedes Jabir in ver
Lisdensten Wihrungen umgerech- '
o etwa 10 Milliarden Dollar in Anlei-
e Ui — davon neuerdings in einer
valenordnung von mehr als 2 Milli-
rden Dollar — auch kurziristige
chuldiite) guf, Mit fast 14 Milliarden
iellar Barmittel in fast zwei Lutzend
iabrungen dreht seins Mannsehattin
lew York und auf anderen Mérkten
. Hiesenrad.

Per 31, Dezember 1983 standen die
wletheverbindlichkeiten der Welt |
ank mit 42,7 Millisarden Dollar, die
wigeznhlten Darlehen mit 36,1 Milli-
yden Dollar und dag verwendbare
{arital nebst Ricklagen mit 82 Milli-
rdan Ballar zu Buch. Im Zuge der lau- |
uwden Kapitalerhbhung wird die B
wazsumnme der Weltbank von heute
wapp 51 Millisrden Dollar wm 75 Mil-
arden Dollar expandieren.

Vor 25 Jahren erste
DM-Weltbankanleihe

Hohe Zinseinnahmen aus den kure-
fristigen Geldanlagen auf der ninen
und optimsle Ausnutzung der Greldbe-
schaffungsmiighchkeiten auf den ver-
schiedenen Kapitalmarkien der Welt
suf der anderen Seite sollen letztlich
in Form niedrigerer Geldbeschaf-
fungskosten und  Ausleibegebiiluen
den Estwicklungslindern zuguls
kommen.

In dem Ende Juni 1BB4 zu Elndt
gehenden laufenden Geschiltsjahr
hat sich die Weltbank bereits 7 Milliar-
den Dollar beschalfen kinnen (27 Pro-
zent davon In Dollar, 28 Prozent in
Schweizer Franken, 17 Prozent In DM,
13 Prozent in Yen) und zwar zu sinem
durchschnitlichen Beschaffungratz,
der unter dem des letzten Geschiifts-
jahres von 888 Prozent liegen wird.

lrawischen macht die Kassenbak “op oo ;Iie 'mmm Anlelbeverbind:

wag der Wellbank rund ein Dritte]
wrer auestehenden Verbindlichkeiten '
ws. Manche Politiker im Westen wie
w, der Dritten Well, aber auch nicht .
b mige Exportenss, die jn hochver-
c hulduten Entwicklungslindern lhe
Sald verlieren, heben Bchwlorighsl-
én.dms:: hohe Liquidititsbalrang der
iibrenden multilatsralen Entwick-
sngebank 2w verstehen, Hinzu
iommt: Im Hontrast zu den Ge
wehaltishanken hat die Weltbank bei
Amsehuldungen keio Schuldendionst-
pwsblem. Schulzklauseln sichern ihr
i Jgungen und Zinszahlungen, wenn
vwiere Glaubiger leer ausgehen, Die
hohe Liguiditit und der Sonderstatus |
bei Umschuldungen @ind nach Rot-

berg unerlillich, wenn dis Weitbank |
Vaen Spitzencang aul der Bonitétsli- |
! Ftl. internationaler Schuldnsr halten |
LH L

T RPN R Vel ST AR AT S SRR TN L R S AR N R CEREL G

|' lichkeiten mittal- und langfristig mit

festem Zinssatz plaziert Wiilden, ha-
ben Rotherg und seine Mannschaft in
den latzten Jahren durch umfangrei
che Swap-Transaktionen von Hoch- in
Niederkostenwihrungen (Gessmium:
fang etwa 27 Millwrden Dollar) sowie
durch Konzentration auf Niedrigzing-
wihrungen wie D-Mark, Schweizer
Franken und Yen in den T0er Jahren,
nfedrigere Durchschnittskosten plus
btrichtliche Kapitalgowinna fir die
Sehuldner (auf Dollar-Basls) erzielt

Auch auf dem deutschen Hapltal-
markt hat die Weltbenk jhre Spuren
hinterlnssan, arit em 141050 die erste
iiffentiiche Weltbankanleihe hierzu-
lande aul den Kurszettel kam. Unter
Foderfiihrung der Deutschen Bank
wurden dumals 200 Millionen DM mit
einem Kupon von § Prozent und mit
einer Laufzeit von 15 Jahren plaziert,
Seither hat die Weltbankin D-Mark
nicht weniger als 35,4 Milliarden DM
in Form von Gfentiichen Anleihen,
Privatplazierungen, Schuldscheindar-
lehen, Bankkrediten und Swoaps aul-
genommen. Dis verschiedensten Ek-
ken das Kepitalmerktyx xeorden aus-
golagt. Von den In DM aufgenomme-
sen Schuldtiteln standen Ende 1983
noch 178 Miliarden DM aus.

Wenn sich in diesen Tagep dio Her-
ren der Weltbank (o Miinchen, Frank-

ce. MM. Bart, Cherodavaky/Groadyoh)

Eugene Rotherg, der Finanzchot der
Waltbank-Gruppa, bafindet skch wagen
seiner Jnnovativen Rafinanziercng-
sprakiiken® mit der Frankherisr Bun-
desbank wie mit magebanden Bonnar
Stellen immer noch aul Kolllsionskurs.

Foto: Bachrach

Rurt, Dusseldorf, Hamburg und Berlin
wur Feigr des Sliberjubiliums” in
Pose setzen, scheinen manche Banker
und sonslge institutionelle Anleger —
mit Portefeulles, die mit Weltbankpa-

jeren berglen — nicht co pecht in

timmung = kommen, Die Dissonun-
zen Aus dem Hause der Bundesbank
wie aus den Booner Ministerien wir-
ken ebenfalls nach,
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