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« Une baisse graduelle du dollar

K TR g R E BT

peut ramener la confiance »

C’est ce que nous a dffirmé Eugene H. Rotberg,

« Executive Vice President » de

nvité par le ministre des Fi-

nances, FPhilippe Maystadt,
pour parler de la dette du tiers
monde et des grands problémes
financiers actuels, Eugene H.
Rotberg, «Executive Vice Presi-
dents de la firme Merrill
Lynch, a bien voulu nous accor-
der, lundi, une interview ex-
clusive pour la presse franco-
phone. Ex-vice président et tré-
sorier de la Bangue mondiale,
pour laquelle il a travaillé pen-
dant 19 ans, Eugene H. Rotherp
nous a notamment parlé de
I'instabilité des marchés depuis
I'élection de George Bush. Une
instabilitt qui peut paraitre
paradoxale quand on sait que,
dans I'ensemble, les teurs
jugeaient préférable I'élection
du candidat républicain 4 celle
du candidat démocrate, Mi-
chael Dukakis.

- Jestime que George Bush
a la compétence et la volonté de
réduire le défiecit budpétaire et
le déficit commercial, les deux
problémes qui sont & 1'origine

Eugene H. Rotberg fut vice-
president et trésorier de la
Banque mondiale jusqu'en
juin 1987, date a laquelle il
rejoignit la firme de courta-
ge américaine.

R
des difficultés rencontrdées par
les marchés.

- Croyez-vous qu'il arrivera
4 réduire le déficit budgétaire
sans augmenter les taxes, com-
me il Iavait promis lors de sa
campagne électorale ?

- Cela dépend de ce que
vous entendez par le mot taxe.
Il y a d'innombrables formes
d'impdts. Mais quoi quil en
soit, je crois qu'il ‘me sera pas
possible de réduire le déficit en
diminuant uniguement les dé-
penses publigues.

TAUX DE CHANGE.

- Comment voyez-vous évo-
luer le dellar pendant le man-
dat de George Bush 7 o

= Je ne serais pas surpris si
pendant les quatre ou cing an-
nées a venir, le deutsche mark
g'appréciait d'environ 20 p.c.
face au dollar. Essentiellement
parce quune combinaison de
circonstances serait susceptible
de provoquer un tel scénario :
besoin d'augmenter les expor-
tations des Etats-Unis et d"amé-
liorer la compétitivité des pro-
duits américains, notamment
par rapport aux produits japo-
nais ou des autres pays du Paci-
fique, la nécessité d'attirer les
investissements étrangers a
long terme. Deailleurs, je ne
crois pas que la dévaluation du
dollar soit une chose malsaine.
Et pas seulement pour les Etats-
Unis mais aussi pour ses princi-
paux partenaires.

Je suis persuadé quiune dé-
préciation du billet vert peut
contribugr 4 ramener la con-
fiance des investisseurs envers
I'économic américaine. Je ne
connais aucun économiste res-

Merrill Lynch

s AT
ponsable qui se dit partisan .

d'une appréciation du  billet
vert.

Par contre, la maniére et la
vitesse avec lesquelles il se dé-

réciera seront extrémement
importantes. Pour moi, la clé
du probléme n'est pas de savoir
ol va aboutir le dollar mais la
maniére dont il atterrira. Et
cela dépendra essentiellement
de la capacité de la future ad-
ministration améru::agned g at-
taquer aux deux deéficits. Il a de
trois & six mois pour faire ses
Preuves.

RESERVE FEDERALE.

- Croyez-vous qu'il serait
bon que la Réserve fédérale
américaine reléve ses taux
d’intérét, notamment pour évi-
ter une relance inflationniste
outre-Atlantique 7

- J'estime que la Réserve fé-
dérale doit agir en fonction de
I'intérét de "économie améri-
caine et ne doit pas éwe moti-
viée par des intéréts politiques.
Elle a toujours montré son in-
dépendance et va continuerd la
montrer. Autrement dit, elle
devra mettre en balance les ris-
ques inflationnistes qui exis-
tent aux Etais-Unis et d'un au-
tre cité les risques guune haus-
se du dollar, provoqués par un
renchérissement du loyer de
'argent, ne ralentisse la résorp-
tion du déficit commercial.

Propos recueillis par
Ariane van CALOEN.

-



